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POSLOVNO POROCILO
PREDSTAVITEV
Podatki o druzbi

Druzba je vpisana v sodni register s sklepom SRG 96/04354 Okroznega sodid&a v Ljubljani pod Stevilko
vlozka 1/02104/00 z dne 20.09.1996.

Firma druzbe je CERTIUS BPH borznoposredniska hisa d.o.o., Ljubljana, Smartinska 152.

Skraj$ani naziv : CERTIUS bph d.o.o.

Sedez druzbe je: Ljubljana, Smartinska 152

Velikost druzbe: Druzba je v smislu dologil Zakona o gospodarskih druzbah razvrscena med srednje druzbe.
Mati¢na stevilka: 5971055

Davéna stevilka: 22301313

Organ upravljanja

Upravo druzbe sestavljata:

Vesna Bevk Gregori¢ univ.dipl. ekon., predsednica uprave
Janez Gregori¢ univ.dipl.ing., ¢lan uprave

Prokurist druzbe je Bostjan Nardin.

Nadzorni svet
Clani nadzornega sveta so:

Enrika Germ Metlika, uni. dip!. ekon. — predsednica
Stanovnik Peter, dr. ekonomskih znanosti - namestnik
Marko Mulej, uni. dipl. pravnik. - lan

Organizacijska struktura

uprava

borzno posredovanje in upravljanje premoZenja
podpora poslovanju

rac¢unovodstvo

notranja revizija

Dejavnost druzbe

Druzba ima dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje naslednjih investicijskih storitev in
poslov:
« sprejemanje in posredovanje naroil v zvezi z enim ali veg finan&nimi instrumenti
izvréevanje narocil za racun strank
posiovanje za svoj racun
gospodarjenje s finanénimi instrumenti
investicijsko svetovanje
lzvedba prve ali nadaljnje prodaje finanénih instrumentov z obveznostjo odkupa,
izvedba prve ali nadaljnje prodaje finanénih instrumentov brez obveznosti odkupa,
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Pomozne investicijske storitve:
e hramba in vodenje finanénih indtrumentov za racun strank, ki vkijuCuje tudi:
- skrbniétvo in sorodne storitve, kakr$ne so upravljanje
denarnih in drugih vrst zavarovanja,
- storitve vodenja raéunov nematerializiranih papirjev strank

Kapital

Osnovni kapital druzbe znasa 730.000,00 €.

Kapital druzbe na dan 31.12.2007 1.293.089,51 €.

Kadri

V letu 2007 je imela druzba 7 redno zaposlenih in 3 zaposlene po pogodbi, v letu 2006 pa 6 redno

zaposlenih in 1. zaposienega po pogodbi.

LastniSka struktura

Oseba Vlozek {v €) Viozek (v %) Pridobitev vioZzka
Bewk Gregori€ Vesna 241.192,00 33,04

CERTIUS bph d.o.o0. - lastni delez 132.568,00 18,16 09.08.2004
Stroj Robert 142.350,00 19,50 20.09.2004
Kranjc Asja 72.270,00 9,90 08.12.2004
Mazej Uro$ 72.270,00 9,90 08.12.2004
Gregori¢ Janez ’ 69.350,00 9,50 08.12.2004

POMEMBNI DOGODKI V LETU 2007

Skupécina druzbe je dne 16.10.2007 sprejela sklep o dokapitalizaciji osnovnega kapitala druzbe. Osnovni
kapital druzbe znasa 730.000,00 eur.

Skup$éina druzbe je dne 16.10.2007 imenovala nadzorni svet druzbe v sestavi: Enrika Germ Metlika,
dipl.oec., dr. Peter Stanovnik, dipl.oec. in Marko Mulej, dipl.iur.
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PISMO UPRAVI DRUZBE

<
E DINAMIC d.o.o0.
E Revizijska druzba
E Topliska cesta 2a
;, 8000 Novo mesto

Datum: 04. junij 2008

- Certius BPH d.o.0.

b Smartinska 152

3 1000 Ljubljana
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‘: ZADEVA: Pismo upravi druzbe CERTIUS BPH d.o.o.
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§ Revidiranje ratunovodskih izkazov za leto 2007, smo opravili v skladu s pogodbo o revidiranju
%, radunovodskih izkazov na dan 31. 12. 2007 in listino o nameri z dne 10. 9. 2001.
5t

2

) V reviziji smo sodelovali v druzbi Dinamic d. 0. 0. zaposleni revizorji:

4l

:ﬁ Bojan Grilc, poobla¥geni revizor, vodja revizije,

;/IJ Tanja Gazvoda, namestnica vodje revizijske skupine in

g Mateja Olovec, &lanica revizijske skupine.

uJ

=

)

E‘J

%, Pri revidiranju radunovodskih izkazov vaSe druZbe na dan 31. 12. 2007 nismo ugotovili pomanjkljivosti o
2 katerih bi vam bilo potrebno porotati.

=

Novo mesto, 04. junija 2008 Dinamic d.0.0., revizijska druzba
Pooblasteni revizor

Bojan Grile

Topliska cesta 2a, 8000 Novo mesto, Slovenija, tel.: +386 07/337 71 10, fax +386 07/337 71 18, E-mail: dinamic@dinamic.si, reg. sodisce Novo mesta,
& reg. vioika: 1/02804/00, postovni raéun pri Hypo Alpe-Adiia-Bank d.d.: 33000-0002263195, matigna Stevika: 5694272, davina Stevilka: 49611208, osnovni kapital: 29805.00 EUR
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Mnenje neodvisnega revizorja

Druzbenikom druzbe

CERTIUS, borznoposredniska hisa d.o.o.

REVIZIJSKADRUZB A

DINA

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze gospodarske druibe CERTIUS,
borznoposredni§ka higa d.o.o., ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz
poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter

povezano s pripravljanjem in po§tenim predstavijanjem ratunovodskih izkazov druibe, da
bi dolotil okoli¥¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti
notranjega Kkontroliranja druzbe. Revizija vkljufuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva
kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

-2
~ povzetek bistvenih rafunovodskib usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo
‘i)] - tudi poslovno porotilo.
(3
9
;4) Odgovornost poslovodstva za ratunovodske izkaze
= Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v
f skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljutuje: vzpostavitev,
= delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in po3teno
‘_j predstavitvijo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa&ne navedbe zaradi
_j prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ratunovodskih usmeritev ter priprave
= ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.
A
3, Revizorjeva odgovornost
2
) Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh rafunovodskih izkazih na podla i revizije.
5 i podlag
) Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi
o zahtevajo od mnas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za
%‘ pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi me vsebujejo pomembno
5 napaéne navedbe.
i Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in
W razkritjih v raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so edvisni od revizorjeve presoje in
EJ vkljuujejo tudi ocenjevamje tveganj napatne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi
Con ' prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje kontroliranje,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe
revizijsko mrenje.

Toplitka cesta 2a, 8000 Novo mesto, Slovenija, tel.: +386 07/337 71 10, fax +386 07/337 71 18, E-mall: dinamic@dinamic.s/, reg. sodiSce Novo mesto,
St reg, vioZka: 1/02804/00, poslovni radun pri Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.: 33000-0002263195, maticna Stevilka: 5694272, davina Stevilka: 49611208, asnovni kapital; 29805.00 EUR
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REVIZIISKADRUZBA

DINAMI(

Mnenje neodvisnega revizorja

Mnenje

Po naem mnenju so ratunovodski izkazi resnifen in poSten prikaz finan¢nega stanja
gospodarske druzbe CERTIUS, borznoposrednigka hifa d.o.0., na dan 31, decembra 2007 ter
njenega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skiadu s slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Poslovno porotilo je skladno z revidiranimi rafunovodskimi izkazi.

V Novem mestu, 04. junija 2008.

Dinamic d.o.0., revizijska druzba Bojan Grile
Topliska cesta 2A pooblai&eni revizor
8000 Novo mesto

TopliSka cesta 2a, 8000 Novo mesto, Sloven(ja, tel.: +386 07/337 71 10, fax +386 07/337 71 18, E-mail: dinamic@dinamic.si, reg. sodiSce Novo mesto,
3t reg, viozka: 1/02804/00, posiovni raun pri Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.: 33000-D002263195, matidna Sevika: 5694272, davina Stevika: 49611208, asnovnl kapital: 29805.00 EUR
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IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava potrjuje radunovodske izkaze druzbe za leto 2007, ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31.12.2007,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov, ter pojasnila.

Uprava je odgovorna, da druZzba organizira poslovanje in tekote vodi poslovne knjige, poslovno
dokumentacijo, ter druge administrativne oz. poslovne evidence tako, da je mogocge kadarkoli preveriti ali
posluje v skladu s pravili o obvladovanju tveganj in pravili varnega ter skrbnega poslovanja z ZTFl in predpisi
izdanimi na podlagi le tega.

Uprava je odgovorna za vodenje poslovnih knjig, sestavljanje knjigovodskih listin, vrednotenje knjigovodskih
postavk in sestavljanje ratunovodskih porogil v skladu z ZGD-1 ter drugimi predpisi.

Uprava je odgovorna za pripravo in posteno predstavitev ragunovodskih izkazov v skladu s Slovenskimi
radunovodskimi standardi. Ta odgovornost vklju¢uje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ragunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
napa¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritev, ter
pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Temeljna dologila, ki jih druzba uposteva pri sestavijanju radunovodskih izkazov druzbe, so dana v Zakonu o
gospodarskih druzbah, ki dolota nacin porocanja druzbe o sredstvih in virih, ter rezultatih poslovanja in
preverjanja teh, pa tudi vrednotenja posameznih postavk sredstev in virov, ter nacin ugotavljanja rezultatov,
pri éemer dolo¢a tudi uporabo Slovenskih radunovodskih standardov. Pri sestavljanju ratunovodskih izkazov
in pojasnil druzba uposteva Sklep o podrobnejsi vsebini poslovnega porodila borznoposredniske druzbe, ki
ga je izdala ATVP.

Pri izdelavi radunovodskih izkazov za leto 2007 so bili upoStevani ragunovodski standardi in temeljne
radunovodske predpostavke: Easovna neomejenost poslovanja, dosledna stanovitnost, strogo upo$tevanje
nastanka poslovnega dogodka.

Ra&unovodske usmeritve, ki jih je druzba izbrala, mora uporabljati iz leta v leto. Morebitne spremembe teh,
ki pomembno vplivajo ali bi lahko tako vplivale na informacije v raéunovodskih izkazih za poslovno leto ali
naslednja poslovna leta, pa mora opisati skupaj z razlogi zanjo ter prikazati vrednostni u€inek sprememb.

Ljubljana, maj 2008 Vesna Bevk Gregoric, redsednica uprave

Janez Gregorig, ¢lan

zorznoposredniska his

certius’
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POROCILO UPRAVE
Poslanstvo

- doseganje visokih strokovnih standardov in eti¢nih vrednot

- posteno in neopore&no izvajanje poslovnih dejavnosti

- za$tita interesov viagateljev

- varnost in trdnost borznoposredniske druzbe

- zagotavijanje strokovnega razvoja zaposienih in prijetnega delovnega okolja
- zagotavljanje dolgorocnega uspesnega delovanja druzbe.

StrateSke usmeritve in strateski cilji

Dobi¢konosno poslovanije: Cilj druzbe je dosegati dobigek iz poslovanja, v kriznih obdobjih pa s prihodki od
prodaje storitev pokrivati vse odhodke.

Donos na kapital: cilj je dosegati najmanj 10% donos na kapital.

Povedanie obsega storitev: cilj druzbe je povecati obseg storitev s pridobivanjem predvsem vecjih
vlagateljev z izkusnjami pri vlaganjih v finan¢ne instrumente.

Povetanie trenega deleza: doseganje najmanj 5% trznega deleZa in uvrs¢anje druzbe med deset najvedijih
borznoposredniskih druzb glede na obseg prometa na Ljubljanski borzi.

Uvrstitev druzbe med najbolise upravljalce finanénega premozenja strank v Sloveniii; dosegati boljSe
donose od vegine slovenskih vzajemnih skladov pri upravijanju s finanénim premoZenjem strank.

Zagotavlianje konkuren&nosti druzbe: izbolj$ati kakovost storitev in zniZevati stroske posredovanja.

Upravlianie s tveganiji: cilj druzbe je spremljati in obvladovati vsa tveganja, ki nastajajo pri poslovanju druZbe.

Povedanje prepoznavnosti druzbe: doseéi ve&jo prepoznavnost s stalnimi trzenjskimi aktivnostmi in s
posodobitvijo in izboljsanimi vsebinami spletnih strani.

Razvoj informacijskega sistema: razvijati in posodabljati informacijski sistem.

Uspesnost poslovanja

Cilj uprave in zaposlenih je ustvariti poslovno uspesno in za nase razmere veliko borznoposrednigko druzbo,
znano po svojem postenem ravnanju s strankami, po svoji strokovnosti, uginkovitosti in preglednosti
poslovanja.

V letu 2007 je druzba dosegla skoraj vse zastavljene strateSke in poslovne cilje in dosegla izjemne poslovne
rezultate. Vzrok je predvsem dogajanje na slovenskem kapitalskem trgu z rekordnim indeksom slovenskih
vrednostnih papirjev in visoko likvidnostjo zaradi najemanja lombardnih kreditov z nizko obrestno mero in

spodbujanja bank k najemanju taksnih kreditov za vlaganje v vrednostne papirje.

Druzba je dosegla doslej najbolj$o uvrstitev po obsegu trgovanja na Ljubljanski borzi, saj se je uvrstila na
osmo mesto s 5,72% trznim delezem.

Donos na kapital pred obdavéitvijo je znaal 25,59% in je izjemno visok. Izjemno visoki so bili tudi celotni
prihodki, prihodki od storitev posredovanja in izvréevanja narogil, prihodki od gospodarjenja in &isti dobicek.

Druzba je povecala obseg poslov borznega posredovanja na Ljubljanski borzi za 193%, gospodarjenja za
194% in trgovanja za svoj radun za 89%. Druzba je dosegla to izjemno povetanje obsega poslov ob enakem
gtevilu zaposlenih v podpori poslovanja in dosegla enega izmed zastavljenih strateskih ciliev, to je doseganje
uginkovitosti zaposlenih ob ustreznem informacijskem sistemu.

Druzba je kljub izjemno pove¢anemu obsegu storitev izboljsala kakovost storitev predvsem pri sodelovanju
borznih posrednikov s strankami in z moZnostjo narogil preko elektronske poste.

8
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V letu 2007 je bilo na novo odprtih 2100 trgovalnih ratunov vlagateljev v prejSnjem letu pa 2.457, kar kaze
na manjée tevilo prodajalcev vrednostnih papirjev pridobljenih iz lastninskega preoblikovanja. Doslej najvec
pa se je povetalo $tevilo strank na posredovanju in to od 1609 v letu 2006 na 2.191.

Druzba je zmanj$ala tevilo poslovalnic oz. pogodbenih partnerjev, ki so sprejemali narodila enkratnih strank
- prodajalcev vrednostnih papirjev. Cilj druzbe je ohraniti sodelovanje s pogodbenimi partnerji, ki izpolnjujejo
pogoje za pridobivanje novih strank in sprejemanje narogil v skladu z novo zakonodajo.

Druzba je izbolj$ala svojo prepoznavnost, vendar ni dovolj viagala v trzenjske aktivnosti, kar bo morala
narediti v naslednjih letih. Druzba bo v naslednjem letu posodobila in izbolj$ala vsebine spletne strani.

Dejavniki, ki so vplivali na poslovne rezultate

Izjemni poslovni rezultati druzbe so posledica izjemnega povecanja obsega trgovanja na Ljubljanski borzi,
rasti delnikih te¢ajev, pove&anja likvidnosti (lombardni krediti), povecanje obsega sredstev v upravljanju in
posredovanju kot tudi vegje prepoznavnosti druzbe in dobrega imena druzbe. Pri doseganju poslovnih
rezultatov so imeli veliko viogo usposobljeni in uspesni borzni posredniki. Vecja uéinkovitosti zaposlenih,
stalne dopolnitve programskih resitev in viaganja v strojno opremo so omogocili poveéan obseg poslovanja
ob enakem $tevilu zaposlenih v zaledni sluzbi in ratunovodstvu.

Upravljanje s ¢loveskimi viri in zaposleni

Uspesnost druzbe je v najvedji meri odvisna od kakovosti dela in od motiviranosti zaposienih.

Temeljni cilj pri ravnanju z zaposlenimi je optimaina kadrovska struktura zaposlenih in doseganje strokovnih
standardov. Druzba zaposluje ustrezno $tevilo borznih posrednikov, ki dosegajo visoke standarde kakovosti.

Skrb za nenehno izobraZevanje in razvoj zaposienih se kaze v stalnem izobrazevanju zaposlenih, predvsem
v zvezi z ZTF!, sklepi Agencije za trg vrednostnih papirjev in pravili druzbe.

Zaposleni so motivirani s svojim delom prispevati k nadaljnjemu razvoju druzbe in doseganiju ciljev druZbe in
ohranjanju dobrega imena druzbe.

Druzba skrbi za dobre delovne pogoje in varno okolje svojih zaposlenih.

Upravljanje s tveganiji

Med najpomembnej$imi nalogami uprave je upravljanje s tveganiji. Uprava je izvajala ustrezne ukrepe in
aktivnosti za ohranjanje izpostavljenosti posameznim tveganjem na razmeroma nizki ravni oz. na najvetji
dopustni izpostavljenosti tveganjem.

Druzba ima ustrezne resitve programske opreme, ki zagotavljajo upravi dnevno spremijanje izpostavljenosti
s tveganjem v zvezi z likvidnostjo, kapitalsko ustreznostjo in izpostavljenostjo do posameznega financnega
i&trumenta oz. druzbe, kar omogod&a pravogasno ukrepanje oz. obvladovanje tvegan;.

Tveganja poravnave denarnih sredstev in izrocitve vrednostnih papirjev nasprotne stranke pri opravijanju
storitve na tujih trgih, druzba obvladuje z izborom ustreznega skrbnika.

Pri lastni nalozbeni politiki uposteva druzba kriterij nizkih tveganj zaradi spremembe cen financnih
in§trumentov.

Plagilna tveganja obvladuje druzba z avansi viagateljev pred izvrsitvijo oz. posredovanjem narocila.

Za druzbo je izjemno pomembno obvladovanje operativnih tveganj, to je tveganj nastanka izgube zaradi
neustreznosti in nepravilnega izvajanja delovnih postopkov in procesov kot tudi zaradi zunanjih dogodkov in
dejanj. Upravljanje operativnih tveganj temelji predvsem na postavljanju standardov, poslovnih postopkov in
pravil, notranjih kontrolah in notranji reviziji ter spremljanju skladnosti poslovanja s predpisi, politikami in
postopki.

Uprava je sprejela, izvaja in vzdrZuje politiko neprekinjenega poslovanja, katere cilj je zagotoviti, da se
kljuéni podatki in funkcije ohranjajo in da se investicijske storitve in druge dejavnosti ne prekinejo v primeru

izpada sistemov in postopkov, ali, kadar to ni mogode, da se omogoti pravoasno obnovitev podatkov in
pravoéasno nadaljievanje opravljanja investicijskih storitev in drugih dejavnosti.
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Uskladitev poslovanja z zakonom o trgu finan&nih insStrumentov

Zakon o trgu finan&nih indtrumentov je zacel veljati z 1.11.2007, sklepi Agencije za trg vrednostnih papirjev
pa 22.11.2007. Druzba je pravocasno sprejela spremenjene notranje akte, pravila in navodila, usklajene z
navedenim zakonom in sklepi ATVP. Uprava druzbe je vodila vse aktivnosti v zvezi z prilagajanjem z ZTFI-
jem in spremija skladnost poslovanja s predpisi. Del nalog spremljanja skladnosti s predpisi je prevzela
notranja revizorka.

Druzba je v skiadu z zahtevami zakona ZTFI pravogasno in uspesno izvedla nadgradnjo informacijskega
sistema s &imer je uvedla dnevno poro¢anje poslov s finannimi inStrumenti na nacionalnem sistemu
poro¢anja.

Zakon ZTFl je prav tako spremenil nacin in vsebino obveznega mesecnega poro¢anja Agenciji za trg
vrednostnih papirjev o stanju nalozb po posameznem trgu in kapitalskih zahtev druzbe. Druzba je Ze v letu
2007 v zvezi z navedenim poro&anjem ustrezno dopolnila informacijski sistem.

V skladu z ZTFI je druzba izvedla razvrstitev strank in dopolnila evidenco strank na osnovi novo pridobljenih
podatkov o strankah z namenom zas€ite interesov strank.

Ocena poslovanja za leto 2008

V letu 2008 druzba predvideva slabse razmere na kapitalskih trgih, zaradi razseznosti finan¢ne krize, ki je
prizadela tudi EU, posledice pa se kaZejo tudi na slovenskem kapitalskem trgu. Padec cen vrednostnih
papirjev na Ljubljanski borzi, obc¢utno znizanje likvidnosti zaradi vracanja lombardnih kreditov in dviga
obrestnih mer, predvidena prodaja vrednostnih papirjev z namenom placila davkov na kapitalske dobitke, bo

«

povzro¢ilo manj$e zanimanje vlagateljev in bistveno manj$e promete z vrednostnimi papirji.

Druzba predvideva nizje prihodke kot v letu 2007. Cilj druzbe je ohraniti trzni delez na Ljubljanski borzi, s
prihodki od prodaje storitev pokrivati vse odhodke iz poslovanja in dose¢i pozitiven donos na kapital druzbe
pred obdavitvijo.

Ljubljana, maj 2008 Vesna Bevk GregoriC, prédsednica uprave

Janez Gregori¢, ¢lak uprave

borznoposredniska hisa doo.

Certius
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